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ENFLASYON ACIKLAMASI ve AYLIK MAKROEKONOMIK

DEGERLENDIRME
PARA POLITIKASI VE FAiZ
olarak gerceklestigi
e sl TCMB, Mayis 2018'de aldig1 para politikas1 operasyonel siirecine iligkin
yillik enflasyonun sadelesme siirecinin tamamlanmasi karari ¢ergcevesinde 1 Hazirandan itibaren
%15,39 diizeyine gecerli olmak tizere, bir hafta vadeli repo ihale faiz oranin1 TCMB politika faizi
yiikseldigi goriil - olarak belirlemis ve Haziran ayinda %16,50 olan bir hafta vadeli repo ihale faiz
miistii, Temmuz oranint %17,75’e yiikseltmisti. Temmuz aymda
2018'de ise tiiketici yapilan Para Politikas1 Kurulu toplantisinda ise
fiyatlarmmn %0,55 bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninn yiizde
izeuinde arths 17,75 diizeyinde sabit tutulmasma karar

verilmistir. aylik diizeyde lokanta

ve oteller, ev esyast ve
Enflasyon dinamiklerinde maliyet yonlii < .

eglence ve kiiltiir
gelismeler ve gida fiyatlarindaki oynakligin
etkili oldugu goriilmektedir. TCMB, yakin

donemde, TL'de gozlenen deger kaybi, finansal

gruplarmda gozlenen
fiyat artislar etkili

olurken ana harcama
oynaklik, belirsizlik algilamalar: ve finansman maliyetlerindeki artisin

gruplart itibariyle
yurt ici talebi hem tiiketim hem yatirim harcamalar1 kanaliyla .

giyim ve ayakkabi
yavaglattigini belirtmistir. Bu haliyle, politika faizinin sabit tutulmasinda o

grubu diisiis

iktisadi faaliyet hacminde 6ncii gostergelerin isaret ettigi dengelenme gistermistir, Yillik

egilimi ile birlikte ic talep iizerinden enflasyon baskisinin zayiflayabilecegi olarak ulatirma, gida

gorlsiiniin belirleyici oldugunu sdylemek miimkiindiir. Bununla birlikte o el Aesaiier

TCMB, enflasyon bekleyislerindeki yiiksek seviyelerin fiyatlama

lokanta ve oteller

davranislari tizerindeki bozucu etkisinin siirmesine bagli olarak para
politikasinin uzun bir stire sik1 bir bi¢cimde siirdiiriilmesi gerektigi

diisiincesindedir.
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SANAYI URETIM ENDEKSI, KAPASITE KULLANIMI

ve REEL KESIM GUVEN ENDEKSI

Nisan 2018’ de %0,9 yiikselis gosteren sanayi tiretimi, May1s 2018’ de %-1,6 diizeyinde azalis sergilemistir.

Temmuz 2018 itibariyle, imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani, bir 6nceki aya gore 1,2 puan

azalarak %76,9 seviyesinde gerceklesmistir.

Temmuz 2018 itibariyle Reel Kesim Giiven Endeksi, bir 6nceki aya gore %1 diizeyinde azalarak 101,5

seviyesinde gerceklesmistir.

TUIK tarafindan agiklanan Ekonomik Giiven Endeksi Temmuz ayinda bir nceki aya gore %1,8 oraninda
artarak 90,4 degerinden 92,2 degerine yiikseldi. Ekonomik giiven endeksindeki artis, hizmet sektorti,

ingaat sektorti, perakende ticaret sektorii ve reel kesim giiven endekslerindeki artislardan kaynaklandi.

TCMB tarafindan yayimlanan Temmuz ay1 Beklenti Anketi sonuglarina gore; Tiirkiye ekonomisinin
2018 yili biiyiime beklentisi bir &nceki anket dénemine gore degismeyerek %4,2 olmustur. Oncii
gostergeler, yilin ilk ceyreginde gozlenen yiiksek biiyiime performansinin ikinci ¢eyrek itibariyle ivme
kaybedebilecegine isaret etmektedir. TL'de gozlenen yiiksek deger kaybs, kiiresel volatilite ve sikilasan
finansman kosullarinin yilin ikinci yarisindan itibaren biiylimeyi asagr yonlii etkilemesi
beklenmektedir.

ISSIZLIK

Nisan 2018 itibariyle Tiirkiye genelinde issizlik oran1 %9,6 seviyesinde gerceklesmistir. Ayni dénemde
tarim dis1 igsizlik oran1 %11,4 olarak tahmin edilmistir. 15-24 yas grubunu igeren igsizlik oran1 %16,9

diizeyindedir. Istihdam oran1 %47,9 olurken isgiiciine katilim orani1 %53 seviyesinde gerceklesmistir.

Bu donemde istihdam edilenlerin %18,3ti tarim, %19,5i sanayi, %7,4'1i insaat, %54,8'i ise hizmetler
sektoriinde calismaktadir. Onceki yihin ayni dénemi ile karsilastirildiginda istihdam edilenler icinde

tarim sektoriiniin pay1 0,6 puan, insaat sektoriiniin pay1 0,4 puan azalirken, hizmet sektoriintin pay1 0,5

puan, sanayi sektoriiniin pay1 ise 0,4 puan artis gostermistir.
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DIS TICARET ve CARI DENGE

Haziran 2018 itibariyle, yillik bazda ihracat %1,3 azalarak 12,9 milyar dolar, ithalat ise %3,8 azalarak
18,4 milyar dolar diizeyinde gerceklesmistir. Boylelikle dis ticaret acig1 %9,1 azalarak 5,5 milyar dolara

gerilemistir. Thracatin ithalat1 karsilama oran1 %70,2 olarak gerceklesmistir.

Cari islemler, bir 6nceki yilin Mayis ayma gore 516 milyon dolar artarak 5,885 milyon dolar acik
vermistir. Bunun sonucunda cari acik son dort yili asan bir siire itibariyle yillik bazda en ytiksek
diizeyine ulagsarak 57,6 milyar dolar olmustur. Parasal olmayan altin ticareti cari agig1 olumsuz
etkilemeye devam ederken dis ticaret acigindaki yillik artisin yavaglamasi ve net seyahat gelirlerindeki

artisin cari agiktaki genislemeyi sinirlandirdigr goriilmektedir.

Dis ticaret agisindan mevcut veriler, petrol fiyatlar1 ve net altin ithalatinin cari denge tizerinde
belirleyici olmay1 siirdiirecegine isaret etmektedir. Dis ticaret acigindaki gerileme ise iktisadi faaliyetin

dengelenme egiliminin giiclendigini ve 6niimiizdeki donemde cari dengeye olumlu katk: verecegini

ortaya koymaktadir.
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Bursa ve Tiirkiye ekonomisine biiyiik katma deger saglayan iiyeleri ile sivil ekonomik toplumda gii¢ birliginin ifadesi olan Bursa
Sanayicileri ve Isadamlart Dernegi’nin (BUSIAD) Yénetim Kurulu Baskant Ergun Hadi TURKAY, Temmuz Ayt enflasyon verileri ile
makroekonomik gelismeleri degerlendirdi. Konuyla ilgili basin biilteni asagidadur.

BUSIAD’in Temmuz Ay Enflasyon Degerlendirmesi

BUSIAD Baskan1 Tiirkay, sicaklarin bunalttir bugiinlerde, ekonominin artan atesinin de giderek dayanilmaz bir
hal aldigin, acil ates diisiiriicii recetelere ihtiyac oldugunu soyledi.

Bursa Sanayicileri ve Isadamlar: Dernegi (BUSIAD) Yonetim Kurulu Baskan: Erqun Hadi Tiirkay, “Haziran
aymnda son yillarin en yiiksek enflasyon rakami olan 15.39 un goriilmesinin ardindan Temmuz ayinda da

rakamin 15.85'e ¢ikist bizi endiselendiriyor” dedi.

BUSIAD Baskan1 Tiirkay, sanayinin iilkenin itici giicii oldugunu bilmekle birlikte, uzun zamandir tarima
gereken onemin verilmesi yoniinde ¢agrilar yaptiklarini da hatirlatarak, “Rakamlar, gidadaki diisiisiin bile sinirl
kaldigini gosteriyor. 2017 Temmuz enflasyonunda eksi yiizde 0.71 olan diisiis bu yilki enflasyonda eksi yiizde

0.28’de kalmis durumda. Bu rakamlar bile tarima destegin onemini bize bir kez daha gosteriyor” dedi.
Enflasyonun ekonomide hem bir sonug hem de bir neden olduguna dikkat ceken Tiirkay, soyle konustu:

“Artan kur baskisi, enerji maliyetinin artmasu, yiikselen faiz oranlari, ABD-Cin arasinda baglayan ve giderek
yayilan giimriik savaglari ile batiyla iliskilerdeki sorunlar, enflasyonu dogururken, artan enflasyon da tekrar girdi
maliyetlerinin artisina neden oluyor. Boyle bir sarmalin siirdiiriilebilir olmadigini bu iilkenin insanlar1 yillarca

yasayarak 6grendiler.”

Tiirkay, Cumhurbaskani’nin agiklayacag: 100 giinliik eylem planindan bu gidise dur diyecek énemli kararlar
ctkmasin da umut ettiklerini belirtirken, “Sicaktan bunaldi§imiz bu giinlerde, bir de ekonominin ategini

diisiirmek ve iglerimizi planlamakla ugrasmak durumunda kalryoruz. Sonbahara girerken hem havalarin

serinlemesi hem de ekonominin atesinin diismesi en biiyiik temennimiz” dedi.




